\/3 OIKO Sammanfattning av Stichting Oikocredit
International Share Foundations prospekt for

2022/2023 giltigt till och med

investing in people den 2 juni 2023

11 Inledning och varningar
111 Inledning

Stichting Oikocredit International Share Foundation ("OISF” eller "emittenten”) erbjuder depabevis ("depabevis”)
for andelar ("andelarna”) i kapitalet i OIKOCREDIT, Ecumenical Development Cooperative Society U.A
("kooperativet”). OISF ar en stiftelse bildad enligt nederlandsk ratt och med hemvist i Nederldnderna. OISF
fungerar som ett forvaltningskontor (Stichting Administratiekantoor) at kooperativet i det enda syftet att emittera
depabevisen. OISF har sin juridiska hemvist och kontor i Amersfoort, Nederlanderna, och huvudkontor pa
Berkenweg 7, 3818 LA i Amersfoort, Nederlanderna. OISF ar registrerat i Gooi- Eem- and Flevoland,
handelskammaren i  Amersfoort med nummer 41190347. OISF:s organisationsnummer  &r
724500YMVPDL98ME3045. Depdabevisens ISIN-nummer & NL0015026477. OISF:s prospekt i anslutning till
erbjudandet av depabevis for andelar ("prospektet”) har godkants av AFM, som ar behorig myndighet enligt
prospektférordningen 2017/1129/EU ("prospektférordningen”), den 3 juni 2022. AFM:s adress ar Vijzelgracht
50, (1017 HS) Amsterdam, Nederlanderna. Telefonnumret &r +31 (0)20 797 2000 och webbplatsen ar

www.afm.nl.
112 Varningar

Denna sammanfattning boér lasas som en introduktion till prospektet. Ett eventuellt beslut att investera i
depabevisen skall baseras pa en investerares beddmning av prospektet i sin helhet. Investerare bor kanna till att
de kan forlora en del eller hela sitt investerade kapital. Om ett yrkande hanforligt till uppgifterna i prospektet
anfors vid en domstol, kan den kdrande investeraren, i enlighet med nationell lagstiftning, vara tvungen att svara
for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena kan inledas. Civilréttsligt ansvar
kan bara alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inbegripet en 6verséttning av denna, men enbart
om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet, eller om den
inte, nar den lases tillsammans med de andra delarna av prospektet, tillhandahaller viktig information som syftar

till att vagleda investerare som évervéger att investera i depabevisen.

1.2 Viktig information om bolaget
121 Vem ger ut vardepapperna?

Stichting Oikocredit International Share Foundation erbjuder depabevis for andelar i OIKOCREDIT, Ecumenical
Development Cooperative Society U.A. OISF har sin juridiska hemvist och kontor i Amersfoort, och &r en stiftelse
bildad enligt nederlandsk ratt och med hemvist i Nederlanderna. OISF:s organisationsnummer &ar
724500YMVPDL98ME3045. Syftet med OISF ar att emittera depdbevis i kooperativet. Kooperativets mal ar att
framja hallbar utveckling genom att erbjuda lan, aktieinvesteringar och kapacitetsbyggande stéd till "partner”.
Dessa ar organisationer till vilka kooperativet har tillhandahallit finansiering och som ar engagerade i ekonomisk
aktivitet eller i foretag som tillhandahaller bade en finansiell och social avkastning i framfér allt Iaginkomstlander

("partner”). OISF ar en stiftelse utan aktiekapital och ddrmed utan (stora) aktiedgare. OISF &gs eller kontrolleras
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inte (in)direkt av andra. OISF leds av sin styrelse (stichtingsbestuur) ("OISF-styrelsen”) i vilkken det ingar fyra
medlemmar. Karsten Loffler &r ordférande for OISF-styrelsen. De 6vriga medlemmarna i OISF-styrelsen ar:
Friedhelm Josef Boschert, Jorge Berezo och Patrick Stutvoet. OISF:s revisor &r KPMG Accountants N.V.,
medlem i det nederlandska samfundet for revisorer (Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants). KPMG

Accountants N.V. har sin juridiska hemvist i Amstelveen, Nederlanderna pa Laan van Langerhuize 1 (1186 DS).
122 Vilken &r den finansiella nyckelinformationen om emittenten?

Eftersom OISF endast fungerar som ett forvaltningskontor, géaller den finansiella information som presenteras
nedan for kooperativet.
Resultatrakning for icke-finansiella enheter Interim Jamforande

information for
samma period

Totala intékter 67.354 80.114 97 034 Ingen Ingen uppgift
uppgift

*Rorelseresultat eller annat liknande redovisningsmatt for finansiellt 19.329 (21 133) 10 483 Ingen Ingen uppgift

resultat som emittenten anvander i de finansiella rapporterna uppgift

*Nettoresultat (for koncernens finansiella rapporter nettoresultat 15.257 (22 182) 14 274 Ingen Ingen uppgift

hanforligt moderbolagets aktieinnehavare) uppgift

#Arlig tillvaxttakt (15,9%) (17,4 %) 18,3 % Ingen Ingen uppgift
uppgift

#Nettoresultatmarginal 22,7% (27,7 %) 14,7 % Ingen Ingen uppgift
uppgift

Balansrékning for icke-finansiella enheter 2020 Interim Jamforande
information for
samma period

Totala tillgangar 1258134 1241713 1310359 Ingen Ingen uppgift
uppgift

*Summa eget kapital 1205392 1165436 1217520 Ingen Ingen uppgift
uppgift

#Finansiella skulder netto (l&ngfristiga plus kortfristiga skulder minus 52.742 76.277 92 839 Ingen Ingen uppgift

likvida tillgangar) uppgift

Kassaflédesanalys for icke-finansiella enheter Interim Jamforande
information for
samma period

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, netto, och/eller kassaflode (175 946) 126.636 Ingen Ingen uppgift
fran investeringsaktiviteter och/eller fran finansieringsaktiviteter. uppgift

1.2.3  Vilka &r de storsta riskerna kopplade till emittenten?

OISF fungerar som ett forvaltningskontor (administratiekantoor) at kooperativet och &r inte involverat i nagon
annan verksamhet 4n emission av depdbevis for de underliggande andelarna. Depabevis innebar darmed minst

samma risknivd som direktinvestering i andelar. Risker for kooperativet, s som beskrivna nedan, kan ha en
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negativ inverkan pa kooperativets utveckling saval som finansiella resultat. Darfér kan dessa risker ha en negativ
inverkan p& utdelningen som ska betalas ut for andelar (och féljaktligen for depdbevis), andelarnas (och
foljaktligen for depdbevisens) “substansvarde”, och/eller méjligheten att 16sa in andelar (och féljaktligen

depabevis). Foljande risker tillhor kooperativet som ar emittenten av de underliggande andelarna:

. Kooperativet kanske inte far tillbaka de utestdende lanebeloppen, saval som andra utestdende belopp
(t.ex. rantor, avgifter) fran en kreditpartner (dvs. en organisation som kooperativet har férlangt ett 1&n till)
pa grund av den negativa utvecklingen for partnerns finansiella stallning.

. Kooperativet kan utséttas for finansiella forluster som omfattas av att inneha ett visst aktieinnehav i en
partner. Detta kan intraffa om partnern stélls infor finansiella svarigheter p& grund av forsamrade
affarsmajligheter eller andra risker inom de egna aktiviteterna eller om kooperativet inte kan hitta nagon
kdpare néar den vill sélja investeringen.

. Kooperativet kanske inte kommer att kunna uppfylla sina betalningsforpliktelser, inlosenbegaran fran
medlemmarna i kooperativet ("medlemmarna”) och/eller betalningsataganden och -skyldigheter
gentemot partner och andra motparter. Kooperativet stravar efter att ha tillrackligt med likvida tillgangar
for att fortlopande kunna uppfylla alla sina betalningsforpliktelser och inlésenbegéaran fran medlemmarna
(andelar som inte &r lasta under en period, dvs. det finns ingen férbestamd begransad period d& andelar
inte kan l6sas in). Samtidigt stravar kooperativet efter att finansiera partner som ar mer langsiktiga for att
ge dem mojligheten att matcha finansieringsbehov med kassafléde.

. Kooperativet kan utséattas for finansiella forluster p& grund av ovéntade valutakursrérelser. Aven om
denna risk begransas med derivatkontrakt, finns det inte alltid tillgang till sékring i mindre likvida valutor
och darmed maste kooperativet lata exponeringarna i dessa valutor forbli osékrade. | handelse av att
osékrade belopp ar vasentliga och respektive valuta sjunker i varde mot euron, kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa kooperativets Ionsamhet.

. Kooperativets finansiella resultat kan inverkas negativt av ranteforandringar. Exponering mot saval
harda (t.ex. USD och EUR) som lokala (tillvaxt- och frontiermarknadsvalutor) valutor kan inverka pa
investeringsportféliens varde (sarskilt rantekansliga tillgdngar som kreditinstrument, bundna
investeringar, valuta-/rantederivat, likvida medel och inséttningar) och resultatrédkningen.

. Kooperativet har vasentliga innehav hos finansinstitut (som inte ar partner utan "motparter”) och en
negativ utveckling av deras kreditvardighet, eller till och med risken for sadana motparters
betalningsinstallelse, kan medféra finansiella forluster for kooperativet.

d Som en konsekvens av att covid-19-krisen skulle dterkomma kan kooperativet drabbas av en minskad

portfolj, likviditetsbuffert och d&samkas vasentliga kredit- och aktieforluster.

d Kooperativet kan asamkas véasentliga kostnader eller stallas infor finansiella forluster pad grund av
olampliga eller misslyckade interna processer och/eller system, manskliga fel och/eller externa
handelser. Kooperativet ar en relativt komplex organisation med kontor i 18 lander. En del kontor &r
belagna i lander dar risken ar storre for verksamhetsstérningar pa grund av klimathandelser, politisk oro
och/eller logistiska problem. Lan skapas ofta baserat pa lokala lagar, i lokala valutor och skraddarsys
efter partnerns specifika behov. Manga steg och kontroller kravs for att skapa dessa avtal och det kan

ske misstag nar de skapas. Det "skraddarsydda” tillvagagangssattet gor det svart att skapa processer
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som fungerar for alla och som &r lattévervakade och automatiserade, och darmed uppstar risken for
interna eller externa bedragerier.

d Kooperativet kan dsamkas finansiella forluster pa grund av sina verksamhetspraxis och interna policyer
som inte efterlever (lokala) lagar och férordningar. Eftersom kooperativet har verksamhet i nastan 30
lander, maste kooperativet fortldpande utvardera och justera sina affarsprocesser samt interna policyer.
En del férandringar av lagar och regler kan vara ovantade och darmed svara att efterleva omgaende.
Underlatenhet att efterleva (ovantade) forandrade (lokala) lagar och férordningar kan leda till boter eller

sanktioner (fran tillsynsmyndigheter), finansiella férluster och skada pé kooperativets anseende.

. Kooperativet kan misslyckas med att erbjuda ratt produkter p& ratt marknader vilket skulle leda till
forlorade affarsmojligheter och darmed forhindra kooperativets formaga att erbjuda nya lan och gora
aktieinvesteringar. Det kan &ven leda till att kooperativet inte lyckas attrahera tillréckligt med finansiering
for sina aktiviteter.

. Kooperativet kan stallas infor en minskad effektivitet och finansiell avkastning om portféljens varde
sjunker och kanske inte kan sénka sina kostnader proportionellt.

. Kooperativet ar foremal for regelverk i flera olika jurisdiktioner dar det ar verksamt, bland annat
Nederlanderna, och forandringar i dessa kan inverka negativt pa dess affarer och verksamhet samt de

finansiella resultaten.

1.3 Viktig information om depabevisen
131 Vilka ar vardepappernas huvudegenskaper?

OISF emitterar depdbevis for andelar i kooperativets andelskapital. Depdbevisens ISIN-nummer &r
NL0015026477. OISF far nar som helst emittera depabevis, forutom i den utstrackning som OISF har avbrutit
emitteringen av andelar. Om inte detta undantag galler pa kooperativets niva, finns det ingen grans for antalet
depabevis som OISF kan emittera. Ledningsgruppen (bestuur) fér kooperativet ("ledningsgruppen”) emitterar
och léser in andelar enligt eget gottfinnande och i enlighet med kooperativets bolagsordning ("bolagsordning”)
och den vidare redogérelsen av detta i policyn fér emission och inldsen av andelar for kooperativets medlemmar
("policyn for emission och inldsen”) som gradvis bérjade tillampas fran september 2020. Teckningskursen for
depabevisen motsvarar de underliggande andelarnas teckningskurs. Tidigare emitterades depabevis i EUR, SEK,
GDP, CAD, USD och CHF men under detta prospekts giltighetsperiod, kan OISF emittera depdbevis till
godtagbara innehavare (’innehavare”) till en teckningskurs i EUR eller SEK (fér nya investeringar och
aterinvesteringar av utdelning), USD och CHF (endast for aterinvestering av utdelning), och vilken annan valuta
som helst s& som det beslutas av OISF-styrelsen, under forutsattning att kooperativet emitterar andelar i den
valutan. Depdbevis i SEK kommer endast utfardas till bosatta i Sverige. Teckningskursen kan paverkas av (i) en
administrativ avgift (om forekommande) och/eller (i) kallskatter (om férekommande). Depabevis medfor ingen ratt
for innehavaren att rosta och inga formella méten kommer att hallas for innehavarna. OISF sjalva har endast en
rost for sina andelar vid kooperativets arsstamma (algemene ledenvergadering) ("arsstamma”). Alla depabevis

berattigar dess agare till utdelning i relation till de underliggande andelarnas nominella varde.

Det arliga nettoresultatet beraknas genom att dra av alla driftskostnader, forluster och avskrivningskostnader (om
forekommande) fran bruttointakterna for kooperativet. Det sker i enlighet med allmant vedertagna

redovisningsprinciper i Nederlanderna. Nettoavkastningen tillganglig for utdelning allokeras av (kooperativet och

417



foljaktligen) OISF till innehavare enligt OISF:s villkor (administratievoorwaarden) ("villkoren”). Fér 2021 féreslas
en utdelning per andel pa 0,5 %. Det kommer att beslutas pa arsstamman i juni 2022 om ledningsgruppens
forslag ska antas. Utdelning som tillhandahalls i kontanter som inte ar tagen i ansprak inom fem ar ska tillfalla
OISF. Utdelning i belopp som understiger 50 EUR, 50 USD, 500 SEK eller 50 CHF kommer &terinvesteras

automatiskt.

Innehavare kan overlata sina depdbevis till andra innehavare, men en sadan overlatelse kraver ett skriftligt avtal
och OISF:s bekraftelse av overlatelsen. Eftersom endast innehavare kan inneha depabevis enligt villkoren, ar det
inte méjligt for innehavare att dverlata depabevis till andra &n innehavare. Om kooperativet hamnar pa obestand
kommer OISF att forsattas i likvidation. Om OISF forsatts i likvidation kommer OISF:s styrelse att begéra inlésen
av andelarna som motsvarar depébevisen. Kvarvarande medel i kooperativet kommer forst tilldelas kooperativets
fordringsagare. Eventuella aterstdende medel kommer tilldelas medlemmarna i kooperativet, daribland OISF.
Depabevisens inlosenvarde kan vara (langt) under nominellt varde och till och med noll. D& OISF ar ett
forvaltningskontor (stichting administratiekantoor), kommer OISF vidareférmedla medlen de far av kooperativets

inkasserare till sina innehavare. Det finns ingen prioritetsordning mellan innehavare av depabevis.
1.3.2  Var kommer det handlas med vardepappren?

Depabevisen ar for narvarande inte noterade och OISF har inga planer pa att depabevisen ska handlas eller

omséttas pa en reglerad marknad eller omséattas pa en multilateral handelsplattform.
1.3.3  Vilka &r de storsta riskerna kopplade till vérdepappren?

Utdelningen kan variera och &r inte séker. De storsta riskerna for kooperativet, och som kan orsaka det
finansiella forluster, kan inverka negativt pd substansvardet per andel och/eller utdelningsbeloppet som ska
betalas ut pd andelar och foljaktligen pa& depabevisen. Eftersom antalet depdbevis som kan emitteras &r
obegransat, kan utdelningsbar avkastning spadas ut utifall de ytterligare medlen inte kan investeras av
kooperativet till minst den genomsnittliga avkastningen for den befintliga portféljen. En lagre finansiell avkastning
pa kooperativets portf6lj kan ha en negativ inverkan p& utdelningsbeloppet som betalas ut for andelarna och
substansvardet per andel. | och med att depabevisen aterspeglar de underliggande andelarna pa ett-till-ett-basis,
paverkas depdbevisinnehavarna av lagre utdelning for andelarna samt lagre substansvarde per andel eftersom

aven utdelningen pa depabevisen da blir lagre.

Risk att inlosen av depdbevis kan komma att ske till en kurs som understiger nominellt varde. Kursen till
vilken OISF kan losa in depabevis bygger pa kursen till vilken kooperativet ar berett att terkdpa de motsvarande
andelarna. Kursen pa inlésta depabevis kommer att vara lagre an nominellt varde om (i) substansvéardet per andel
understiger nominellt varde och kooperativet endast &r berett att aterképa de motsvarande andelarna till det lagre
substansvardet eller (i) i det fall skatter maste betalas eller innehallas i samband med kooperativets aterkop av
motsvarande andelar. Dessutom kan inlésenkursen for depabeviset som en innehavare har begart inlésen av

sjunka under vantetiden pa att det ska l6sas in.

Innehavare kan inte alltid konvertera sin investering i depabeviset omgaende till likvida medel. De ar till
stor del beroende av OISF:s mdjlighet att l6sa in sina depdbevis, och denna inlésen kan férsenas
(beroende pa ett aterkopsbeslut frAn kooperativet). Inlésen kommer endast att ske om kooperativet har
samtyckt till att aterkopa andelar frAdn OISF till ett lika stort varde som representeras av de aterinlosta
depabevisen. Om kooperativet aterkdper andelar sker det under beaktande av villkoren som framgar av artikel 13

i bolagsordningen samt i den vidare redogérelsen av detta i policyn for emission och inlésen (som bérjade gélla
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frn och med september 2020). Policyn stakar ut omstandigheterna fér nar inlésen eller emission av andelar kan
stoppas av ledningsgruppen. Av den ovan namnda artikel 13 i bolagsordningen framgér det att en begéaran om
inlésen kan fordréjas med upp till fem ar. Bolagsordningen innehéller ocksa en forutsattning som skulle ta bort
den fem &r langa inlésenperioden under forutsattning att ett antal villkor uppfylls. Fram till dagen for detta
prospekt har inget av villkor uppfyllts, men effekten skulle bli att beviljandet kan en begaran om inlésen férdrojas
hur lange som helst av kooperativet. Innehavare &r till stor del beroende av mgjligheten att I6sa in depabevisen
eftersom det inte finns nagon offentlig marknad for depabevisen, och innehavare far endast Gverlata sina
depabevis till andra innehavare (med ett skriftligt avtal och godkannande av overlatelsen fran OISF). Om
kooperativet fordrojer inlésen av andelar (och darmed indirekt depdbevisen) kan vardet pd andelarna (och

darmed indirekt depabevisen) minska under vantetiden pa inlésen.

14 Viktig information om godtagbarhet
14.1 Enligt vilka villkor och tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Depabevis far endast emitteras till innehavare, s& som det framgér av villkoren. Det finns ingen specifik tidsplan
for erbjudandet av depabevisen, da dessa (i princip) erbjuds fortidpande. OISF erbjuder endast sjalva sina
depabevis och i de lander dar detta prospekt har fatt tillstand och/eller via andra férmedlare i anslutning till
erbjudandet av depabevis. OISF drar fordel av det erkdnnande som namnet Oikocredit som ett kooperativ har
internationellt. Kooperativet arbetar ndra (’stddorganisationerna”). Stddorganisationerna &r medlemmar i
kooperativet och ¢kar folks medvetenhet i de berdrda landerna avseende vikten av utvecklings- och socialt
ansvarsfulla investeringar. Kooperativet arbetar &ven med nationella stddkontor. Dessa kontor okar
medvetenheten om kooperativet bland medlemmar, investerare och allmanheten, bygger strategiska partnerskap

och uppréatthaller kontakter med stodorganisationer.

Alla andelar erbjuds och emitteras dérmed mot det nominella vardet. Nar nya andelar emitteras kan
medlemmarnas finansiella stéllning spadas ut eftersom emissionen minskar substansvardet per andel nar den
finansiella avkastningen pa nyemitterade andelar &r lagre an den finansiella avkastningen pa befintliga andelar.
Summan och den procentuella andelen av utspadningen kan inte berdknas eftersom depabevis emitteras

kontinuerligt och antalet depabevis som kan emitteras ar obegransat.

Den finansiella forvaltningen av OISF, emissionen av depdbevis och relaterade fragor utfors pa OISF:s vagnar av
kooperativets personal som foljer ett administrations- och entreprenadavtal mellan OISF och kooperativet.
("administrations- och entreprenadavtalet”). | enlighet med detta avtal kommer kooperativet ersatta OISF for
alla sina kostnader och OISF kommer Overfora alla sina intakter till kooperativet for alla tjanster relaterade till
administration, emission och inlésen av depabevisen. Utéver de ovan namnda kostnaderna (som asamkas OISF
men som kooperativet star for), som ar andra kostnader &n de direkt relaterade till eller som uppstar genom
administration, emission och inlésen av depabevis, till exempel en rimlig ersattning for styrelsemedlemmar i OISF,
registreringskostnader som tas ut av handelskammaren i Nederlanderna saval som i andra lander dar OISF &r
registrerat som en enhet betrdffande OISF:s existens som en enhet, fordndringar i sammansattningen av
styrelsen for OISF samt dess rattsliga ombud. Intakter kan bland annat besta av valutakursintakter. Om OISF:s
intakter inte ar tillrackliga for att tacka OISF:s arliga kostnader kommer en administrativ avgift tas ut av
innehavarna. Denna avgift kommer inte éverstiga 0,5 % av depabevisens arliga genomsnittliga nominella varde.
OISF kommer att dra av avgiften fran utdelningen som ska betalas till respektive innehavare, vilket emellertid inte

kommer att medféra ett negativt (utdelnings) belopp.
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1.4.2 Varfoér produceras prospektet?

I anknytning till erbjudandet av depabevisen gors prospektet tillgangligt i Nederlanderna och i flera andra
medlemsstater i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet i vilka behériga myndigheter har meddelats av AFM
med ett intyg om godkannande som bestyrker att detta prospekt har tagits fram i enlighet med

prospektférordningen.

Det huvudsakliga syftet med OISF &r att erbjuda ytterligare investeringsmdjligheter till juridiska och fysiska
personer som vill delta i kooperativet for att stédja Oikocredits uppdrag genom att investera, men som inte
uppfyller kriterierna for att bli medlemmar. Depdbevis erbjuds i princip fortldpande till innehavare. Baserat pa
foregaende ar forvantar vi oss att nettobeloppet fran intakterna av depabevisemissionen under detta prospekts
giltighet kommer uppga till 6,9 miljoner euro. Denna siffra &r en uppskattning och kan férandras vasentligt om
kooperativets kapitalanskaffningsmodell forandras. Den faktiska siffran kan avvika fran uppskattningen. OISF
kommer anvanda intakterna frdn depdbevisen (efter avdrag for skatter, om férekommande) till kép av andelar.
Erbjudandet &r inte forbehallet ett garantiavtal pa grundval av ett fast atagande. Kostnaden for erbjudandet star

kooperativet fér pa grundval av administrations- och entreprenadavtalet.

Det kan finnas potentiella intressekonflikter p& bolagsstyrningsniva och de handlar om kompletterande aktiviteter,
namligen (i) Friedhelm Boschert &r ordférande och medlem i styrelsen fér Oikocredits stédorganisation i Osterrike
(en medlem i kooperativet), (ii) Jorge Berezo ar ordférande och medlem i styrelsen for Oikocredit Euskadi (en
medlem i kooperativet) och (iii) Patrick Stutvoet ar medlem i ledningsgruppen for kooperativet. Utbver detta finns

det inga fler potentiella intressekonflikter.
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